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HOBEABEZ O

I LI

JEAIOMY | G sn e Tl & LB REOR )
Kror#ER, S ESERBEPMRSENTVDE L DD,
WE I EDRARI R FTIIEE > TV e vy, FASB ©
ETiER AR (PV) AAZE S, TASB T IAS %32%
PREINT WD, T72, BINMHHET FNA ) —
7 )Vv—7 (EFRAG) »%af#&# (DP) 28K L TWwa,
INSDEwmDH b, FFICH (equity) ZWLHOE
A (Eigenkapital) OBEZIZB VT, B EWEEDS
AERERLEEE L ToOMBE BT b0l
LT, BENEME (Haftung) OBLSA SR 7% T 7
O—FzREEAL T,

ZHIZDOWT, FA YDA 2R TAT< Y (Jens
Wiistemann) 3 & Y = Z - ¥ 3 — 7 (Jannis Bischof)
DR LTWD, 5 1d, BASIEEYE (Bilanzrecht)
IZBIT2EBCEROMSIZOWT, KT LOHA, &%
FOBABICEREOHAN LT T —F LT W05,
E 512, IAS 325 12 BT 5 Bl x) I8 R 1E R L vt
(Bilanzierungsnorm) ®FHI2 54 U A MEEY, BHUE
AR 2 IEB OB HREER O] (Grundsétze
ordnungsméiRiger Bilanzierung fiir Eigenkapital) ®%
FEE OB TR L Twd,

B TR EELOBOCEARIT, WESTZRY
(Vermogensgegenstidnden) & #1& (Schulden) D1 4
DFFfiORER E LT, Ktk EOHB (gesellschaft-
srechtlichen Zweck) 12t > CTE ) bIFEHATH S, F
720 TN A Y OB IRFE E BRI (L, %
By HOEA (effective Eigenkapital) (3. €@
EOFHEOBEET T, REESEOFFMOFERTH L, it
L BEARREMEE L ORI T 5 SRS, A D
T AZOWT, AT RWIZED S NZHECEARD
EFRAWNEEIZT D, T80, IFRS 3 [EA O X551
FIERE L., FhUL, EXICED B A O MR B
AT 5o TOHEINOPDORFEIIOVT, TN

TOHUEARDOEREZWIT, ZORY) TR AR
Thhv, ZNUEE, SHE EOHOCEARDE 4 OFF
OB, WE KB 2B E T R MO #H S
ey

Afacid, FRORBEMBITLZLAEBL T, HLD
BEABEEDFHEHIZOWTELET 5,

I HOCEARRIIBITS I TIERHN

1 &EFEoHCERMS

BAELOREN S, ACERIMENSEY B L UG
&2 SMAL L 723l OB, B0/ 2 E LI 725k
#OKEfRE (Funktion einer ResidualgroRe) #H$ 52,
ZMIZ IFRS OBE& 7 L — A7 — 7 DEFRDHRE O & |
HOBEAR % SEF L OFE OB L 7 W EH I 25E 1T jE 72
WHEMS 5, LML, HOCEXONFIZHT » a8
EB L MANEERTH & DX 5T, HEL2LH5H 5 2
Ebv, 2F0, R LTOBEIC L o THAE
FLOFEICA U AFH#IEHE (Ausgleichsposten) % g
THETTHL, TN LT, HOEARZXFF 0T
LCREliL AWV ERZ 52 Lk, HOERZ LD L) I
FERT B L) DS, ZNZITESh T vy
CELFBFICERTLES o TV, 2F ), B
#%3. (Bilanzgleichung) 755 7 & 7 B ik |2 5l
W ERE L, ACEAROWTNOER D FLETRETD
BHERINDY,

ZoMoHTiE, BFEGHHE EoBin (wirtschaft-
sethische Sicht) 75 b B#E$ 2ERVPHL N E %S %
Vo DFE D, ZLAICHCEARDOERRORRIE, HHE
FOBHORRE L TRBENGEFRL SNTEBY, Hik
WZRHEBAT 2 AT I T 2 38 Z b DO L RETH S,
ZNIZDOWT, Y2+ A1 % — (Schneider) & [#FE
ROBHMIED o I XSFHEHANN 2 (B D) KETH
D, FHEROa -V TH B | LBRTWVE,
BEAELORHN S AOERDRF DR D HDH S

1) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Eigenkapital im nationalen und internationalen Bilanzrecht: Eine okonomische Analyse, Zeitschrift fiir
das gesamte Handelsrecht und Wirtschaftsrecht, 175, 2-3, 20114E, 211.%— 3,

2) B, P4 VICBIFHCEARDERICE T #3122\ Tld Kampmann, Helga, Die Kapitalstruktur der Unternehmung in der
handelsrechtlichen Rechnungslegung : Okonomische Theorie des Bilanzrechts und Prinzipien der Bilanzierung einfacher und hybrider

Kapitalformen, Bielefeld, 20014%, 134 — 139X — V&8,

3) Dieter Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Bi#8am ik 1, 213<)—,

4) Schneider, Betriebswirtschaftslehre, 5 4 i, 20014, 80—,
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Neld, UL, THUEHBRIKFIRT, ZHI2ED
FEFIHRIA VAR LOTEICHETRETH b UK
O CEF L (B 218 IFRS O ZF Dfafimy e ifhe 7 L —
LT =7 D &) WOILHIIABN RV E AL END,
L7 oT, HCEAXDOEREW ANV 7 < — )b
(Wesensmerkmale) (Z47 < & b FHFE (Sache) 2L -
THELH BY, 2%, KEFTEOHOCEAREIIH 21T
L ofEd: (Scheinloung) 2B ERWVWDTH A,

2 RFLOHCBEARMS

MR Z B BERHHIC L A2BEN L ETVIZBWT,
FFE SO HOEARE ZIIMAELR L L TOEEN
HEHHORHOT I, HEDOHEIIBWTEETR W,
L b1, 2 2 TRRDEEDFEEOMMEIN L TR
BERIIS LWL THL, THUE, BFEOEETED.
B 5B REREEZE ) A OB, &) bUTRES
DYATDFIZTIZET AHHDOGHELICL > TEL S
BENEITHL, TOWE, A0 HCEAREHH
(Eigenkapitaltitel) BX UMM AEAREH
(Fremdkapitaltitel) OffifEiA> & 4 SEME AT 12 4
L4, ZORMEMEIL, b o XS ERMHOREIZER
SNDPEFTIARATT B0 Lo L,y BEARMEE (R
fifi 7€ Bl— Wertadditionstheorem) ZMHFE L7\, &R
WOEFIZ, TORBIIBNTE LABIZITHGIET IV
(Geschiftsmodell) IZBIFAEENHAEL 59,

HO&ARHME (Eigenkapitalfinanzierung) &MANEAR
W% (Fremdkapitalfinanzierung) & DAz 2L -
T, REEAIGE, S SEME OB RAER S ) %,
BIzIE, B— 2 Off ) ANE 72 EROFATOBIZHA

HCEA & O FHAH

T LMEEED, HCEAHEOER LIZHEASINS Z
ETEMSNL, HOEROEEROMEAZ DB $
5 &L, MANBEROEEROMEN LA T 585 E £k
D9 %,

FEEREFFOILEIC BT, Z OFfifiE D72 F T HHTHY
C2OoDFEEAHMBIIFT L EMEND, 121k, HE
BARFRME B L OB NEARRMEE O b & THRCTRE % 4
JE4:F (Jahresiiberschuss) 12, EE TR WHESFORA
HIE ) B ToND, 7272 L, FUIEE EOEEDIER
A Y ¥ A SMNERFIFDHERR S ) 2HEI12R 5,
ZIZ L o T KRN Ml £ 0 B CEARIEH Ofififi
IZBIT 5 %85 (Anteil) (&, BELFIF ORI L o T L
A3 %o FIBHIRIC & o T S ) B ANERTED
B LoRmiE, 2 2 SEMEICAF % 2EE 5 2
5o

b 12 MMAEARFFGOWMASL . £ 7243 E 2
YA FAOKEERIZL) BDTHA, LL, T L
) T ABE (Insolvenz) . & SIIZZFNISHKEOHTF SRS
B O EOZRENRIIGIZ LA T2, bold 6, &
K o#E (KapitalstrukturmaBnahmen) 7% 5 4
FLOBREERIENELLDTHE, 2F 1, KW
72 9eBk (wirtschaftliche Misserfolg) 2254 Uy, #
DX ) AN OKTOTRTOREL, WHORhE
DELLNEETH 5DIMTFT 5. EORELER
FE—=LA»LFM I B TS MBI 5 &
V) R, BRE AR L ORI BV TEAREE O
/SZA )V (Capital Structure Puzzle) DXL T & &b,
L725%o T, FBICB W TH HLEARDERORFE 2
WIRVEDSH S 0 L 72 7

5) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, 8z 1), 213—214X—, HRMELII BT 5 HCBEAESIZOWTIE, ROOERE
EROEZ FHBAL, TNV ERTHRMEF 2 Ties Lz 2V F— - V2350 b (Werner Sombart) 12X 20 3
KB, SHIT, @R EOBREEN DL LS BRERMAHOFBM, SHENLFEERICEEL NIZTTYY 7 A - TN
— (Max Weber) 2L 2WHOFEIFR, 2RO ZOHLELE, HOCERONFICHET A2H5% (REWME A V7 <—)V) &
D EBFEIL->TELI) B, LAL, ZIUEFEMPLEEDLSDFRERIZBVWT, 3EAEFRZLLE VI IIAZ
5o HELRLIE, AN OEAERL CIRE SN LERIT. FIIREROBEREEERICED ) 5, Lo LEERIZ, BHEN KR
WL BBERINTLLEHBOFFZR L, FNEFOERIZL > THERNFELOERNA Y » RIZE L ol b TH Do S
. BERERIEIIC AR ICEA S, ZOEELIE OB SICFEORALE L OEARBKICZ v (Jens Wiistemann

und Jannis Bischof, Ai#8a i 1), 213%—5),

6) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Bi#8aCiEl, 214—215X—Y, THICHE LT, HOEAFFRIZETL2EWHIE, ZORY
TIEIAEORRNSN-BABOREICHTA2EHTH L, 20, —EOMAERFTFOBICHCEARARTIE, LA T2REOR
B> TEA TS, ZO8E, 2EKOBEAFTHRIIZIL L WEFEF THS (Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Aif8qm L+

1), 215%—=¥0)

7) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Hi#8a id:1), 215—216%—3,
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HOBEABEZ O

FEEREFEN, S ss e B % RIFTHOCEARICH
THHEBIE, EAICEDIN—RICEERD SN/ ERITRIT
TWh, FERFNLRT 70—FI121E, K5 ORFEN %
B (F2 —substance) % HEEME L, B AL
DIERE B\ —form) ZIFEHE LW LPHEETH
bo ZNIZE o T, BEFHEHHIZY A7 O (Grad
des Risikos) |12 & ) BELRMICKAI S, e & bICHA
HIIFATHEORNG | EORBICES T 5, EEEH F 7202
EHHEHOMAS L T, WEHEORAEIXZ O
fFREF ED Y X7 (leistungswirtschaftliche Risiko) @ F 72
LHH %5 &% 5, 2DV A 71%, FEHER 2K 4 5EE
HOMEEDG 2T AN ERHFL IO L, ThrbH
CEARTE L MNBEARTE L OIXGH, FEERTEN 7
RIZBWTOHHS NI LR THIER S v,

PR 7 & FRE (idealtypische Beteiligungsfinanzierung)
. W I BR O & AR (zeitlich unbefristete
Kapitaliiberlassung) 12 & V) | %€M % SZ3LGE RAE DO K A0
(Fehlen fester Zahlungsanspriiche) 3 & O"FATH DI 12
X3 5 ERIED L HME (Nachrangigkeit des Anspruchs am
Vermogen des Emittenten) # il 346, 2 F 1 |
FIITERE OBICS M (Mitwirkungsrechten) %
Py LFoTLnd,

3 Lo CERME

FAVIZBWT, BOUEAROEH EOBEOHFE I
KHFETHL LEFoTLv, Stk LoACERIZ. A
M4tk (Personengesellschaften) D& 123451205
BLUEIOT4IIBIT 5 EARE (Kapitalanteil) TH 5,
T 72, X &1 (Aktiengesellschaften) O3y I HRRIE
556 S BT B HEEE AL (Grundkapital) B & BRI
15058 L UE1745:12B1) 2 #fii 4 (Ricklagen) T
Hbo &HIT, AREHE (GmbH) D& I H RS
551281 5 HEAREARSE (Stammkapital) B L FRES
529512 BT A ¥4 4 (Ricklagen) T 5,

R4y OB IEERIE, otk EolEE v
HOTHY, FFNCE > TEMtEB X RS IEFE
FO R 2 HERERI4R  (Funktionszusammenhang) % 7R
To ZOMRIIT TICEMTHER (Haftungsfunktion) (2

8) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, B8 i 1), 216%—,
9) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, B8 30ir 1), 217x%—,
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EOWTE), BUEARIEELE2R25KIIBVWTEHTY
B9, HUEARIZ, oMM L EES I 2 8%
DHRICEHL TETEEZAIRETHY) ., L) DbIJTERS
A3 5 A A (Mindestkapital) ®# 2 54 L
TWwb (MREFET7TEBLOARAHES 5 5% 1),
EHEEIREIL, COBERIZBWTERMEDL L ERE
FRICE T 2B L > TRRETRNETH D, 2F D,
FEENHG B OHBH I BV TS S, AL LT
TN B RARER) 282 2 R(F 2T PHERICE
b b (X858 L HBRAHP4E305)
ZOFEREOHCEARE IO WTIE, RHEN RN
POMMERERTVEMREINL, 2F ), HITLEIED
FERIZHCEARPIEOEE L LT, BAEICLoTIEES
SICHEBEDORAMEDS HHILSTTREL 7 5 LS
I be SHIZEFNIIOWT, HFEMLNEED r— 2128
WTIEV.4 (Reserve) & LCHIEHEN) B35 2
EERRBETHEEZ A, L L, THIEEE BT
KEOHUEARTIE 2V, REMGD T — AITBWT,
A EOBEFEIZEES OB S BI#EEH TIE R,
R HIE, AL SIS SHMENS DABMN SN
O THEH, BRXMTOTHARD 7 —AITHB VT,
BFHEE LOBCERIT, BEGREIGI LSl
FEXT RIS, R ICARE LCifEZ 122 L) 5 &40
ERTDTH D, LUARBTHSHGSINLE B HIE, ¢
TIXZOEHIE~ A FRER D (BIEFEISRH,SH19
%) o BTAHEDIATH L, LA 2B HEE2IATHNT
WV E WS OB A IZ BN TDORFAET b,
HIEOKH DL LT, HOEARIZB W THBIZR ]
BE& BRI r —ADENTH D EEZ LN LD,
ZORY TREAWHETH 5, 2@z, ELOKETHA
BENEEZELOACERE T TICR LG LV, #uh
DT ELZEIEERHOFTROE O A A
(Gegenbuchung) 25 fFIZFHMHICEL D295 TH
bo TN Lo T, HHENICME A OMENRY % 5T
BT, WEWHERICARERFIOTT 2B eL LT
HHEICIDTREE 2D ) 2D TH b, % DFHIE, —
BHCEBD AN 7 < — VIZEDI DR WTED b LA R
BADS, U CILARERT IS 2R Z R L ) 204



M, il EbBbLWERENDL, D) 2 — KW
12, ERTH DR BFEFEE ORI (Seriositit der
Unternehmensfiihrung) (2x+4 2 BEASHEEEIICHIR L
ABDTHDERENDLY,

I IFRSHEICHS 2 FEEC 5 2 H D
Pkl

1 BRIME B o JEdE

JERELE R Z BT A IFRS O3 3 5 #5513, IAS
BATIHRFICLY, BANEICRALHAHICE LT
HELB, Th%, PEE315a%8 1 THITHMICIERL T
W5, HMEEAES OMR] (Wertpapierdienstleistungs-
Richtlinie) DERIZBWTHB SN L ERTTHIZOWT,
ZDOFMRES % PHLT | L RO b N AL, BRI
BAIL TS EAREIND, FAVEIZLD, $TICZ
D& BT OWT, BEIE NTH$ % 7] O HE5E DR
ICEB D5 (FEEHE315a%kE 2H), A v oIk
Hlx, IAS BB 5 SIS L 2B EOEEMHEOITHICE
VT, BARMY IR L 2w E | Fii5315a% 5 3
HIZX Y, F£E T IFRS 29 EEICBWTCHEHHT %
TREME % B < o IFRS OAE:E 8 H D354 C b saiill#H o
AT, EMEI EUICELCTIAS 6 5iFI2L D,
#4747 (Durchfithrungsverordnung) & LCHI& %5
NIFERIZ B THEDEZHEHT 5,

IAS % 3 541 & 5 B R EREIED T |52 ) 5,
WM D FLFE 2> D2 E =AM O 5 HI (True-and-fair-View-
Grundsatz) ZHIHREMFE T 5, ZHUE, R EFIE
HI (Jahresab-schlussrichtlinie) %5 2 4545 3 T, 721
Iy o P ERERNl (Konzernabschlussrichtlinie)
FI6EEITICL AHEOMY DL FETH L, Th

HCEA & O FHAH

(A 5 FEHIDSWINER T (EuGH) @, Whw 2 b 4
ANV — (Tomberger) HJiRIZE Y X TOHRE[ DL
BOHAIZBWTORFREN) 5, 2D, BIEL
FRZRMERI: (Bilanzrichtlinienrecht) & IFRS @ (2
MLTEREAT 5. HOEARIZ, EANZBWTXSH
He LTHEE2 RT3 THE GEEREEEIIE9
HEI0H), 2% 0, EELoOEROH L, IFRS 12
LT ThNTwa 912, BERICBWTRNILTWA,
EA4DUEANC X o T, MEB L OHEERFHOESR L O
DD S ZHEDWTHE IS EDE L. TORY T, B
xF PR AE R R A o RIS B LT B Y AT AR R 4
(ausschittungsfahige Gewinn) DI5E I LT, [HE %
FlR 58 % 2R T 2 BAMER DS REAICAT R TH B &
RSN B,

2 TAS320HI . HECEADEFR L £ ORE

HOBEAREHP W (Eigenkapitalinstrumente) (.
IFRS 12X D &RRE M E LTHRASIN TV AR, 2w
A, HOBEAREHEMmORE B L ORFEIL, TAS %3275,
IAS 263958 L U IFRS % 7 5 O# HHHICE ST 5, 4
BT B PER 2 EEMICOWTIE, TAS 532512 &
D BE SN 5 ERAME (finanziellen Verbindlichkeiten) (2
WY BIXGTh L, FANZAKIEIEL, OB
BEDOLH (F 73RN 258H) 1T 2 #HOHFET
Bho THIZOWTREREEATERZEE BT
BB ORRIIC L D) 1B W THBEARFETH 5 o #EFHE]
%27): (wirtschaftliche Betrachtungsweise) (28T, EA
Pl o E 2 E Y (sichere Langfristigkeit der
Kapitaliiberlassung) (&, EARKX5IZBE T 5 PLag iy 2 FLng
ThHbEHIND,

CORHNE, BERSIIIBIT 5 B OEAR SRR O H

10) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Bif8fCit 1), 218R—, 72, HUBASH B L OHOERMER 94 2 588 ()
) b, RENGEREOITINICEEY KT, 2F 0, FEilMNE SEIHERHIIRBEN LR T ERS, HOERSFHINT 28
Eld, TOBICEEOBREIETEIC S HEZROZRHETHICOIEH L ) 50 HamORBENIMICBVTEESFLHE LD
REAE U B IRED R (SR fimosst) BXUOZ00 EOBEENOZFOFEI LI, 3 2OFHICED L TEMAKR
WCHHENE, 2F 0, 2T () BE0EHE &5HH2 5 (Rechtsanwender/Rechnungsleger) . (2) V.iE# B & {4 HE
(Gesetzgeber und Vertragsparteien) 7 5 OS2 (3) BB (Aufsicht) ® X 9 12, X F L F/MIIOWVCEHA B T 72I3TEI 0L T
%719 (Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Fi#8aa i 1), 218—219%—,),

11) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Fi#8aa it 1), 220—221_—,

12) IASB, Amendments to IAS32 Financial Instruments: Presentation and IAS1 Presentation of Financial Statements, Puttable Financial

Instruments and Obligation Arising on Liquidation, 2008, 1138,
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HOBEABEZ O

WORREEZGT EEVIIH T, ZOBICHTEENDR YL,
SO IFPUED I N2 & IHEORRIIME A D
fEf 5 (Kindigung) 12 & 0 ER SN2 v (%
2225 B L UHBRAEEL85) . L L, i EED
bs, EARBEARE25,000L—u %z b (AR&HE
555 458 1 HICBEE L T304 1 1) HOEARE
RIZOWTHEE %5, ZHUCET 2 RSO ERD.
BB UL 2K O 1 & e wIE B o R 5 A HE
(Kiindigungsrecht) % F¥ET 554, T CICIAS #3275
WX D ATh NS RO & E 4 OFTE FHEOHP & D
TEEIRERTH 51,

RIS LTy FEBIE TAS 325 0N L )
FEEASLH (Nicht-Kapitalgesellschaften) 128 L T+
FUEEEINLEVIETTHLEFR b, FAVIZBWV
T.INFEDbIF AR X OHEMAE
(Genossenschaft) DOFEJEHEE Ak &N b, ABEFEIC
BWT, FRIIHER SRS IEEZRO L (et
ICBIE B EEEEB1314 55 3 TH, SB132%. A ARHICHT
ZIEE1614 2 1H) . & 512, ZHUIEK EORLY ik
DIZE o THIBR SR (RAEH105555 3 THICRE L
TRIESET23555 3 H) . BaRd 5 &R ORI 6E 7 il
Bkt 2O LTEL S S (HEH1055%
55 3 THIZBIE L CREST385:) o TAS #3275 DfFFIZ T
LT, 207 —AZBWTHAEREIL S o IS HEFHD
4 DIBEOIRRIIBVTHEL 2, £hiE, SHEITE
REFHRIICEDSTRDOONZ W T L IFRENT
H5bo NS HF5013, £ &0 FEHT A
NEARL L TEMEREISGI LI RETH L, DI
T, IAS 32516 ATHE L 16 BIHIZ X A 74 2 13 4
MTHDHEEINBED,

W EAL G OME HIZ, EHRiREIC L o THIRS R 7%
W I ERLARSE655 5 1 O S AMEN RO b b,
HMAEBDOEKRDOERIZEY  HEMEH THREIZED S
NBLHIBNT, FEREOHLFEITT T 2ZB 24 L (1 H
MAHBET3EE2H), TORY TRAMEIZAKOFR

T LTI THAE, ZNIZDOWT, IAS 5325 DL
STETICRERME X, HOEBEAR L L CEMEHEEICEIET S
Z &R FALA 1SR BN, BRIV T,
FRMEDILRIC L 5> TFHES 2 WIRIREAR (B RMEDE:
5 8a%k) BLUHEOHTICHT 2 a5t (HRMA
EET3556 4 H) %2006 ICHRE L7z FHUISED,
[FIALA ASERIBR (2 S2 44 % [Al8E L 9 2 Sl ah = . 1 F
B L CEAT UM AHC E S 2 5. ZOMREME
DERDGEIZOAFAMEIL, L% Ld ZDERIC
BT 2 RIREROEHE T, BEGEE LOACELRE
FIRL D B9,

MANBEARE LTOHHEIZE > T, BETARWSHEB X
O lEMA I 2 2 Lo HEEAR IS LT, FHL
L7s -l O L BELMAE L 5, 2 IR IEMIETIT b %
X% 6 v, HRERICBW T, IREMHEIC X 28
FUAKT B AN AL E LTHRTLD, B R
DHCEROFEROFIIIDND, ZORER, EHF
ZZIERAIZOVT AL LRBEEESAEL 5, 10U,
T BB H - THEE V.4 (stille Reserven) F 72
AR OHG MifiE £ 7213 RAAEOFRH & LTRSS
bo WHLLHACUEARDT 7u—F3, IAS 325 D%E
FHEMIZL D SNBEEIC, o6 DAL B
FERMRETEEVICHHADPRM S ND , £OERITHFE
T 5, BRI % AR DIRA S M OAFAE DB I B
ELTEMEIEICE LT 5 & v ) 2T, B
FHEH EL R LB S TTVWEWES > TLn?,

3 IFRS I BT 5 EHEP D RIE LRI O B
ANEHB X O FEMA T 5 TAS 85325 OHFEAR)
B, FAYORHEIC L o T RICERERAE» 5%
LbLWEAheEINI b, IAS 5325 D5 7% SCH IS
LTy RS D PTH & ORSEAHEDOBICS AOEAR
FRERODH72D12, TAS 1 FITHAZBOWY LiF5
CELIERIREEZEZ ONDBGEDV D B, 7272 L —MHEiE
(Generalnorm) DML, I OFFPE % A# Y TH

R A Y TGRS ITARIC L AHERIIEIMHAITH ) . ARSHEE2RE 2HICL 2HERAZIIEETH 5,
Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Bi#8a 30k 1), 221—222%—3,

13)
14)
15) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Fi#8am 0% 1
16)
17)

22—,

),
Jens Wiistemann und Jannis Bischof, BiiEan i 1), 222—223—3Y, ZNIZDOWTIZ IFRIC293 [ATdH 5,
),

Jens Wiistemann und Jannis Bischof, B8 30iE 1
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HEENb, TNIZOVWTIRKRD L) 1B EN S,

5112, TAS 55 1 S 17HOMH T REMEL. 3 CIC3CIH
ZBWTHINN % r — AICHIBE S A, L2l IAS %
RGOHHHbLWE SN bfEmIE, FSITHITEL DT
—ABWTHE L, /2, FRIIBWTHEERLS
B SN LEEDN, FRe L TR LFRELZERLT,
R CARRIICAEL 5, E5% 2% IASB 0%E (L )b
V7 IAS 5532% IE 3218 L " EU 2B W THI &% 5
N5 IFRIC #275) &, IFRS 2L B HOEAZ R
XTI RIERAS, BB N A Y oS E» LB LN
F=ACELCENT S I L2 HMEICHE#RT S, 120
FHED & T SN B B REER A ED, $TiczEh
Lo THS Db LW E W) FHifilE, TAS 5 1 5 17HODq#
Iz LTRSS e s b,

202, MEIRRE., MECRE B X OV 4 K B8
(Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage; VFE-Lage) ®
A, — 2 S5V L, IFRS ® ¥ A7 4
CBWTHENICE o 7 HEETH 5, MEIREESL X
OPERREAH FLIZBE 4 5 FR 2 A ACHRRR 55 2 &1,
B Eb v av—L Ny nbik, Bt Lo
LNTW5hb, TN, 20 L9 % Zoh % BfExRED
HEZ R E S - CT, o7 EMMTEVE S
Nb, IASHE 1 FIIBITAIRRICE T, —AMEDOR
STEONSGE LTRIZZRITNE RS wilke 7 L — 24
T—=213, COFEOMMBIHT LEE RS2V,
BLAELLRAFIE BIZITHMEAY: L DO
DE%E) HEEMT, ZOHWVIZIZIASB b, EBEOH
FEIRTE B & OVEBONGRIRE I T 5 RO T & 0 Ik
ThHbHERDL, Tz IFRS O 72 %a7 L — L4
=212k 0, Flzgd D IR IERIREE I BV TR %
R AT RETHV, FTHMERE,SEIHIN
B “HELABOET 2RTRETHLHIIHE LW
R b, BHIE L TERICEE L T b — it nfT
iz, COBTENPOHIIEAERTETHL EEbDNEY,

CO— O BFIRICBWT, #% (Override) O]

HCEA & O FHAH

REMEDRESE o i, HEEOFISIZE 3 2 EFEHY 20 fEER
WO PICT B, IR EOIER O ERL ORI
(handelsrechtlichen Grundsitze ordnungsmiRiger
Buchfithrung) & 13£7% 0, WO EEL OERIGEE <
v, Z0UE, BEBIEEORKE © H A5 i 72 R
D% FE (Spielart) & LTEBIL v, 2wz, HE
IZE o TELZRHBIRBIIBVTEHEARETH LY,
EU (23T IFRS &, FAi EAL#E S 15 TASB D%
RIZDVTTAF Iy 7 RIFRICE > TTEZ L, ik
LA REnNS ERWEN AT 5T 0%
KN CTENANMEL ST 5, HfTHONMIE, IAS 84
2DV TIrbd, IFRS O 2 0fAd. BN o &
AHHREFEZ BT, IAS 8 1 5 O— i BED Z D DRK
P B SNAEEEANCAINS NG 2 E1ATEE <Y,
HEDPORIEZIMBIOZEEIE. FEFICIRA CEP IS,
Lo L. AR MEIRE. WEUIREDS L OUSIRED %
BEOFTRIE, FEROMFEAMME (M EEIREE) . A0 JAA
BLOLHDRARIE T 5 REHIIICERF I 2 xdE & L
TOWRDER (MBURGE) 7% 5 CIHEE > L HIfET
NEEY OGN (PERIRFE) 122V TOFEREOHH % 8
G 5o COILHHPAIZ L AEREZ RO B Z L3, BRI DT
FEHICEH L TAERLIRILE b > TRAKRTIE RV, 3D
TRTCOREOFRROELR->TBY, HAEIHKRT A E
R IREIER 2 LB E T4, ZD720IZ, IFRS D
ERIVEIZH T B EAR A S » 21d, AR IRREELRIZD
WTOFRRICE ), WL THRIREL 257259,
HEPORIELZNBIOEFIL, T 2 FERENT
372 <L BRI (&) bIFEEREHMENISE31S5) (SEh
LTWwa, BFENBIEEIC BT 5 B REESRRR 2
ERICANTHRT RETH D, LhL, FSICTDF#
JEHN EN OB HRERE I BT B HERI DL ORI,
IR AN 5 S F S MR ERRO 72, FA VIS
Y 2 FoEBFA] (Realisationsprinzip) 725, % 2
(X FEEH] (Vorsichtsprinzip) O4FRI A EEMEO S &
T R 7 S5 E BT 5 Flas B OB O SE R

18) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, B8k 1), 224—226%—3, ZHIZOWVWT, FA VIZBWTHEHGIITH 5, 20064F
DFELEEIIBIT DL KA VRA MO IFRS #iikEE T, 1 ZEAEMONTWRWT —AIZET 5, IAS #3258 X N IAS 56395
EOMEIZBWT, KA YRR M SEATEN LG AR T N85 (Wandlungsrecht) &, BEOOSNL DL IFRE Y,

TINT 4 T OfafkE L TRIRME TR L 4 v,

19) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, B8 it 1), 226—227%—,

20) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Rif8#iE 1), 227%—,
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HOBEABEZ O

BHEoO#MAx 235, 20—FT, 4 ADOEHH
HlE, BfEIRER EHVFEWLE 2 ORI 2 B2
Db LT, THEFBRISEFY 2B (wirtschaft-
liche Periodenabgrenzung) % L% &9 52,

4 TAS HE3RFOYUETIZ & BHE

(1) BISMHEIC & % iR

20084 TAS #3275 OLGETLARE, 16 ATH, 16 BIHB &
UAGI4ATEA HAGLA ] THIC X 24 BIBED AT 5o
ZIUIFTE H ORI ERMELSAET 25612, FFEDHT
REMFD S & T, HHEIFICRHROBRY 7 ADIIRD
HOBEAL LTRD L, 512, 2Oz &1hid IAS
5327 16D REN 2 B 12 & D IELIE TR TE v,
IASB 1, FFEDPEILREIZxS$ % TAS 3277 163HIZ & %
BT REER ORISR DB RN R MEEZ RO L, 1
WR, &) DITERRT BTG O S HIME 2 0 ) SRl
Palh (GEf T AE4RRE fh—puttable instruments) % ][R
T 572012, TSNS IIERENISEAS NS,
FREOFHRGHIIRDO LB TH D, H 112, HEE
TEEREIZ D o 1 X5 R OMBE T 2 kB HROFESR
#FHkHE (Residualanspruch) 24 L9 5. ZFDOEMIIHT
L CTlBIRy (proportional) ZIKRETH A (IAS #3275
16ATH (a)-(b))o #2112, ZOWRLEHED 7 T ADER
a3 _C, A—0%EfM, &) bIFERoxv s~
—VERE LT, MifEHOUE & FERIOR S 2T uUd %
57w (IAS 327716 AT (c))o #3112, LILFH L
AT, BERFIZBW TR 2 S5 2% 5 [HEA
RE GBI L 2 v (IAS 4832516ATH (d). Z
i, FliEshneaki#E (Gewinnbeteiligungsanspriiche)
B L U5 (Entnahmeanspriiche) % H&EZ S HER
T 5o FAULER A T DL ISR 2 0 2 /e ZERREE
DYGRIAE T bz v, F412, &bz 24
AR i DAL DA, AREAIRZESCRIZE A L 2
W% 5 w2, 512, IAS #32516BIHIC L > TE

21) FEFITHRIL < B S N HIASHEI TR FOFRAEEIL, WINDILEZ IZTREZ R ) BRI 2 BEHEEORMERD L, £hZ, Zhid
LD DTN ORHMOFEDIEREI L B E £ 12, TAS 5397512 L S BHIRORIEMIEA 72 2 » DIEEDREIZE TR

X RER DO BRI 2 FREDOTLREL, W OHG D5 T
(Abschluss gegenliufiger Geschifte) 12X - THIBR X
5%,

FA YOS5, AR O IASHE325 16 ATHIC X
B BIANELE DE AL, RIS E R IR O 5 DS
R LTWThd, HLEARDEREZWFEIZT 5o W
AL T, BHAMAESE 8 afRlCL D TREL % 5 fK
BRDOEADPBOSNTZRY | BHIFELLZVDTH S,
ZFhi, EROBCEARE LTIAS $32516IHIZ L72A°
STHT A, TOF—ZIZBWTH, IASHE32F16A
HIZED, CORRERLZBZ 7-ACERFRIIRD %2
Vo L2 L, L OZDMOERIZB VT, MEIEA
END VAT LT BEIHHEIC L o TR S L2 W»
EERBY,

(2) KfgozEE

O AWtEoER EORY Jed

NSNS 2 F5 075, MY &5 HIME % R L T
IAS %325 DR IBLE D@ I L CTHIlr§ 5, 20—
75Ty Rl BLED, EBRICHOCEARFZIRII T S I REME
I E ) DI EROBE LRI T 5. FEH
ZBWT, ZOBISHEEROL %M (Nachrangigkeit)
B X OBz INEE kM (beteiligungsproportionale
Anspruch) (difi7z& 15 (IAS %32%5163H (a)-(b))o
ERETRLAS DORHREND ) BHE3 | HF4BLV
55 D&MFIZ, EHRIERICE L THRENLRD ) %,

WAHED Y 7 AIBIT L EMERO, —F L E o
FHMICE LT, &b X )V v — ) EIEERE ED AV
IR = VEDRXGIERENTHD B, #5585 HMER
(Geschéftsfiithrungsbefugnis) ¥ 7213 1E ik
(Informationsrechten) 23 &L, &S KG)
BV THREEMLE (Kommanditist) 35 & RS
1B (Komplementir) & ORICHFEAET S X912, EHI
ELTEETHSL, 2T IAS 4325 AGIAFEN S
AGITHIZE ), HEWICHEEDEY ¥ a »Hh 5T

A

2 (Jens Wiistemann und Jannis Bischof, B8 3CiE 1), 228—230%—),
22) TAS32, mifg&i112), AGIAFIEHIZEEME L CT16ATH (e), IFRS 12 & A2 HIMFI%E, IFRS (2 & 2 B oMt Eo g $ 7213

WFEF DO RIEAMIEIEIEICEED <

23) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Bif&amCiE 1), 231—232x)—3,

24) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Rif8a ik 1), 232x—7,
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v, Bl IEEM L HER & OB EOME X v o
72 FOMOFEBRIC X > THET 5 TN TOMEE
FfkE AR SIND, 72720, THITHHICHES L THD
POLNDLYEIZRS, IR E KL v, [T
72 VR DL S O G FERR DR D B o 4 D
BHEOFFETHEVED B TH, BEELORY a0
IS 2tz R HE, #MET 5 ERIEEIR
IASH3275 163 (c) DHIFREMFOAELT & L TRFili§
bo D9 2. $CTITNEHEKIZFE—NEARL & 7% 2 KA R
e GRS H CEARIME A i 7oA, FHIE LT
BEIIACERIIB T, T2 ST OFR T
F5 THUIBIZIE, ARSIk 7 I 3 & OVR
FARAEN 7 2 %2 1 9 % O E45HE (Genussrecht) %
AT AHEICED LN LD,

KIS % 2 DMOTLHFH ORI, EWICEE SN
B —ZIZBWTH7: S\, BEE125:1E64 5
(OHG) D#tHB XU (FEEE161555 2 I L T)
HEAXMOEREMAHBOG L. 21O R THEE
PBITHED DT v, I, BEEL695ICBIT 54
BRHOBFREMEHE OF LM (Gewinnauszah-
lungsrechte) DBEBFEKETH L, FNWD 2, MHIEFER
#e (Abfindungsanspruch) & WA TEBED F DI DK
BWEHET Do ZOEEIIMTEEOMEF ZRT (F65109
%) o XIDEEW LR IE IR D L EkIZB
T AHER DI Proid, TAS 553251636 (d) o Hitk 4 B
AT o A DIEIC L o T, HEHDFIHMES
L ORI ALGE R 2 I E L 3 D R RIE, A7
<L BIAS H325 O L THAET S LRI NP,

IAS 5832516 AH (e) 12X A, HWEEIIXNTALHD
B RARLE M O FE SRR O A A D 5 o RN L
3ODT —ATHOLRETHbL, 2F ), HEZDX
HEERHEE, B IRE oz (bilanziellen Gewinn) |
EExEE Lo B CERDOIREMAEDZE) (Veranderung

HCEA & O FHAH

des Buchwerts des bilanziellen Eigenkapitals) ¥ 7z (3 EH)
A SEAHE D ZEE) (Veranderung des Unternehmenswerts)
R LTI (EERID) fRIAIL T b, BifFTHR
O (FEE - EACER) ST 5 EROE, WHET
IASB 725 kI8 A S b TAS 58325 AG I4ETHD
HEICL D, BENBEENSIFRSOBMEICL VEESN
AT, R S IESTTEMEINLED,

@ HUMEEICE % IFRS O A3 2 #E

BATO FA Y OBMEHEFEICLY . AWETOHIE
BICBITAEELVHORFEIIO DL, TAS 532
FOHCEADEROMBEIXIZ L A LR %V, IFRS
OFAIE, BATE I L 2 H St o EE o]
LTOAFZHMNITONE, L, BERTHICHNL %
WEIEHEDOZ  OFEIEE I LT, k#3154
553 THIC L B BIRMEDAEAET B0

EDDIFZOmEIZ, WhbWBH/INREIINT S
IFRS ODBEL MR & H§ 8%, T XTOMIMND
WEILT 5, 2, BN TR HREEI 0212
BWTHEL L, B HEERAEEZT] S a1
MRy & 2%, EURBRIE, KFHBElERTHICHRm L
BVWAEIFLTHR—T 5T LIE Lz, 2t
LT, F/NEEAD IFRS D528 55 2 7ik
KOMPHIZH Db 5T, EU ZAKE I N E KL
LTWwb, H/MZEICHT 5 IFRS 1&, 20094F 7 A 12
TASB 7 5 H/Me SO BT BRZEAE RT3 9 2 el Bl
ELTHEIESIN TV EY,

HUN S x5 TFRS (281 5 HOEARDERIT.
AHy&FH B L O FERLAICE LT, TAS 4325 & kD
MIREICAT & 75 <o TERE Y ORI I LT, KT L
TIREEOHCOEREMICL > TIANITEL L, Tl
DIFRHE LT, WhIXREHE315 a &4 3THDFAEL
RWATHEDS, COWEBREOMFEICL 5T, TOITA M
FEMICTRE L WA Z RIS 5, #amICB W TED

25) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Fi#8ai3CiE 1), 232—233R—T, BB, FA VIIBITEEREICOVWTIE, DFoOHEZ 2
o FARIBIE [ FA V2B 5 ZSEORFHLE] TRP4E] (HARKFMFEMIES) $7555 2 5, 2006459 A, 29—47X

_f/o

26) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Bif8s ik 1), 233x%—,

27) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Bi#8ia it 1), 233—234x—, T /2. FA V2B 5 AWEHB X O EIHA & TAS 4532
B EDOERIIOWTIR, HiFE T FA V2B Al - BRDORKXSOEIM—AWEHEB L OHREMAEGE L L LT—] [k

W] H2TEE 15, 20124E9 A, 3 —UNR—TV R B,

28) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Bi#8am 3£ 1), 234—235%—,
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HOBEABEZ O

WwEND, F/AREISHTT 5 IFRS OFBMNITH N5 E
ADFIZEAT & ALY Tl AR ZA &
BEO 5 LRSI NL, BRTHIIRIAT 20K E 3R L

D, HUNMEEC & o TEIFMIARR ORI ERRE (B2
(EHIEE Lo ER T 72T L IEE) ORPFET 5,
ZiiL, IFRS DEAIZT T ADHERDRNF% b 726 L,
SEENLHEIE, FELTREIIERETHL, TOR
D Tid, T LA IFRS Ml & lRT, R¥EOREHTOE
R I FAER IR 12DV T, TN F TOBIMEDOMEFEB
L OREORILIL, THOREPSREENTHL L)
BERLZFAABICHEAN TS, 28451, HEIIBWT
RBOLNLIFIRERT O TH B,

@ PEHRERGORY

FRINEA SN AFFIHE L LT, TAS 327516 A
THIL# AR . HREICSHERDORAEZD 7 7
ACHIBENE L L THHMAIND, ZOHIRIE,
B IR EVER IR E DS T v 2V B D R 2 2 S5 T %
WRELTHADT, SEFSFRMIRIATEA . A
21t IFRS ABIRREE 2BV T, TAS 532516 ATH
DBINBLEIC L > TOAHTEAR L HWTT 2 EARIE, B
2%t (Mutterunternehmen) OEFEPEE 2B W THEA
BARE LTHEREND (IAS §27527H), 72721, =
MR R HED W T, DRk ED Z DR TR
DFERELELTHEHEIRS,

TV )y OB S HRERIIRINT 55K
HEIWZDOWTOIRRICE Y, —F L7 EERED T o
% TAS #5275 DFFEANI T 5 2 OFEIE. BIfEIZ TAS
325 AG29OATH A ZRT %, LHkICBWT, Iy o
YOBFEBEEI N VOSHBEICEIVHICT 223y Th
o FNWZ, TV 2y DRETOHELEROLEZNME
. ARREE L IR L TS Z BwZ & izown
T, MRHHIMICIRR S D, Lo L, TAS #32516A
H () 12 & 2GR EE B 2 HOEARFTRIE, KA
TAEEMEICDWT, ZOMOERE % Eo TR L.
ZHRTTIEBHSHPSACEARE LTHERENS, C
i, AERE L CHI S 20 % ., DBk FIC%
F S BREHOFHMIC B L KITT,

IAS %3275 16 AHDO R I BLE I DWW T, Blatt L%

PR & ORITEMW LI ROV 7% SNDEGEIT. T2
#t (Tochterunternehmen) |28 5 D5kt F 0
(Anteile nicht kontrollierender Gesellschafter) D &4 F
DS, AERIREE B X ONERREE IC B W ORIEREICE
PRz CHi¥ES 5 (IAS 5532% AG 293H) . #RaXEESE2915¢
12 & BRI HEY) (Gewinnabfihrungsvertrag) ¥ 7213
FEEH (Beherrschungsvertrag) 7%, F&112 & Y &
o (FEHEESRT) X VfiESNAEE1C. F
AV ORI EE ) DIFHWHEAN TH 5, 5304
2512 X A HE A (Ausgleichszahlung) B & ORRIESS
305521 & % WIBRAT & OfifEF it (Abfindungsangebot) (<
NS LRBEN D HGEDFERTH L. fETREEDE E K
ODHOCMIZBWTHERAL G L > TIEERAY 2 81
AR 5), HESCHNADTZC SO [ THC S 12
DWTOPEIH D L HEIl, BAHIFIASHES2Z 12
BWTHIZZO#FZNEEL ) 5, BOTXTDT— A
IZBWT, PEMRERTIMBAEAR L LTEHET <& T
H5HY,

@© HUBARLMABEAREORGIVE

A= U BAR (Mezzanine-Kapital) F 72134 7)) »
K7 &A (Hybridkapital) & L CH7Z S5 5 8EARRE L
SR I3, BEREN R ERIIBWTIAEROMY
bHOCEADOHE ORT . SIUCIIBIZ T, BlS Rk,
Mtz hnz ) Bfd e, Fate, ERNEIET 7Y
MEZ EDHYT L, ORI NIIEEELOE
(schuldrechtliche Verpflichtungen) #/RL. M4&rh
HIIEMARRE LT 2T 5. ZOMRR, LHARERIZS
BHEEDIFIE L. T OLHDTAUIFATRZEDREF IR
AF3 5, UL, LI L TIAS 32512 L 2 HE
BAREZROMR S N LML, BEEETH 2 Flit
IFEETL v, 20720, ZOHCERICED L 721
BiE, RANE UTERBEE BAETE T 5 BT A & OS5 A
F I A= EEE (Mezzanine-Finanzierung) O
EEMEOERICENTLE ). L2 o T, BITHIC
INMBAEARL L TEMSIREICEI LI RETH L LR
b,

FEHMEEAR (Genussrechtskapital) (&, FRERFHIZ
DIEHMICH B ICER SNV, FligShns L 0S4

29) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Bif&amCiE 1), 235—236R—,
30) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Bif&anCiE 1), 236—237%—3,
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AR DL B — EAH, HEEARIHEBL TWh,
L2 L. tHE# (Mitgliedschaftsrechte) THRWIZ &A%
MNEARIHUL T2 EBIIRIZED TV b, Zh)®
AP BEROBMBIBITH B o FATEHED BRI
LEBVPRYFOONDL /20, ZRMIIMANERLE A%
SN s (IAS %3275 181H) . kMl 2 B (EIfE £ 72
BAABEDOYED L H12) ACEARE LTOSEICHL
T, BIARTHTHL EfEIND, Ll FlamiTiK
T3 AR B EE ¥R (Jahresergebnis) (2@ R Y |
PSP IS, FIEREDOHINTIT) RETH
59, HUEAL LTOFRRIE, FIEFRY T3z h
& & B ITHRERES TR ORI S, [RIFF ISR 72
I OB IRA S AEDSFAE L 2 VIR D TTEETH 5,
FIEHMEL, Do XORITEOBIRE AT A% 51, [
FICEETHLEEZOND,

AP ERNS, WED G2 5N LSRG (EE
SR IR TRETH L, EIUTAR RO EHTE
. HOAFE NGB FRVENZEHE L D 57 ) NT 1
TIHE DT %, it f&36% (Pflichtwandelanleihen)
F 723 St Himiit g (Contingent Convertible Bonds;
COCOs) 1241 &Rfotko @it CHIM LEAT o EARE
ROUEEIZONWT, 2D &) RGO FR 2 L RE X
B TH 5o FAMNIBRAEOR, CIUIMAEAR [
B () 122 bsMETH L, Ziud, FEndk
e d $UTONE. BEIIZERE ORI L oBEAR
FNETRLI L) EHCERIELT S, L2 - T
HORAENLTV)NT 4 TOEE, BITEOBEDIS
A DRI GEMHFEOF T a VRGN Db
LIETH 5, SREmIEHETH 2 CHITICRHAE % D
DTH R\, ZTOBRITIIRET & MH$ 256503, 8
i1t 7 & — DA CEEMRAAS I CBR T 5%,

IFRS 12X 0. Fff SRt EIEd o 16 AU EAR
BREFTH, 72720, ZIIHAEICE T 5 BEEROM
BEOBEIZ, BlEETREACEARTEOEA, 3 TITK
SLHICHEE L TV ALEICIRS (IASH325225H) . 20
F—AZBWT, #HEEEHSICH L TEDOD EHOEAR

HCEA & O FHAH

BIUOMAERIIBOCRET S, oIS, HHMHE
(Wandlungsrecht) # B < [k 4@l i O 23 1E Al il %
PO BATIEE (T ICEAT 556121 %) DOHEIC X
> THL S (IASEE32531IHB L UN321H) . ffRkxiE T T,
HOEAHBOWAHO5E LICHS 285 (Bl 2134
EAE D RAFTEIZ BV T) 1d, FRIC LT (TAS 432
F21IHICEIM L C) TASEE3275 9 THIZ X % H O EARIHE
EMb, O —AIBWT, ERTEMIT TN TIASE
95T K BEHliz ZEE L L, £ NIEGAICL o T, #
OAFNE TV NT 4 TORMEDORET 2 JHATT 5 LR
ENBP,

(3) IAS 4325 @HIC L 2 T TopE

TAS 853275 OUETIZHE WV, TFRS 12 & ) HEBEAFR
MR L 2 5 ORI T 5, &) biF, #HozHl
% (Bl 21E RIC312BWT) ORSEL, AWatto
HOBEARFIRIE, FA Y OSHEIC L) IREMARSHD
FHEOLE RO L MFAMAICEL T, BNEIIBW
C20064F D [FIHLAEYOEE I & o THA SN EHIE
RO, BOEAFRE#RD 5, BELE L DR
HIZZ OIS 5o TASB 13, HHEMEOREE) W T
LRI I DA RE 2 B AT [JE DU L3 A THIBR S
HEMREICLD, —B LBISEPREY 2 nwE S
T, ZNE, TNFNORFEITH L TLRCEDE
CHEHHD 7 7 AZHOERL LTRO L, ZHUIsk
KMETH Y, FOEEMHIIH/IEEICHT S IFRS ©
BN ZEACL s TRNICEE 2 LI N5,

SO HHME, L) DbITHENG 2 5 NLEE M
P B 2 BUE ML O BHENE IS B 72 i E R
DEBRRAERBLOL VDL WHEORETTHD, HD
DPSE DML FREDOTLREIZHLY M ZE 1T, KFm1C
BT Z OBHENE & HAT IS BE S IR EER IS B W TE
GRETH D LMFETE 59,

5 #HIELOHCERIIHT LT 70—F
(1) IASB B LU FASB IZ X 2 KA 7 70—
FEfF AT BE A 1 Z B 9 A AR E AE A S 7z TAS

31) WD LNET AN HBEREHITHTERKER I v a0, 20004E11FICA ) V) Y F25 Tyco 4 ¥ ¥ —F v aFra
YUz AT BT OBEETEIT L TE Lz, BINOBEARTTEISH L CTRATORMIZ, 2002/ELIEIZ LD TRRO LR E
T#H % (Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Fif&aa it 1), 238—239<%—3),

32) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Rif8aa it 1), 237—239%—,

33) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, B8 3CiE 1), 239%—,
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HOBEABEZ O

H325DETIX, IASBIZ & 5~k & S b,
BARK G OERN) 2 LETIX. TASB O B 2 ik F1E
Lo TWh, EamDEARMA Y > A%, BEEMIZT A
1) 5D FASB 12X D, 20084F 2 HIZ TASB 2 H#R&E LD
BIE AT, US-GAAP & TAS %3275 & OHlE % vligh L
TWwb, ZZTIIIASB I, RESNLEEZHDOVFEIC
FHLTEIML 2w e ) B 2igflatrbns,
FASB X, HUEARDOKXFIIxT 5 3 D0 RLRDE 2
FERT, 2F 0, FAFAET 710 —F (basic ownership
approach) . FiAHRE 7 7 12 —F (ownership-settlement
approach) B & OHFHIARERE T 7’2 — F (reassessed
expected outcome; REO approach) TH 5%, 2D HIk
KETET 70 —F OEFEA% FASB 3R L T2, 20O
77u—Fik, HOERL LTOGEN, bold620
L9 ammmE ik Ll ERRICRSRD Y T AL
LTEET 5. COFKRMEIL. £ OBEEIEDTRFIREC
35 WBIFFICBWTHTEL . §XTO LA DFERHE
DEMEICL VY FDOL L IZL > THFASNL, TD
EFITIAS 325 LES T, LY DIFTRTOTYINT
1 7B LT RCORKN % ABEE 2 PERT 5,

L2, IAS 325D & 9 ISKEEREEN = BFE» 5 |
KL T G2 B OB IS o v E
CEAPEEIMEN) 2, FAYOXMEOBE, S,
) DT RTOMMHER SR MDY, HOEART 72
AN EAR L L TOGFUMAT L 2Ty M7 L 725
R FHMNTAREVHETH L, 2F 0, BEAMES X
OABIERFICE LT, USSR T BE 2 S Al i a3
BEFRIHE OB AR O, TAS 8327512 & 5 BfEx i &
BE R CREE ER L LI N5EY,

(2) EFRAG DKW T 70 —F

IAS ER2F 2L AREBEB L OWIN, &0 bIF KA YD
SHBEOHIE LD AV 7 < = VORTSREREICHEDV
T, EFRAG 7* 520084 1 HICHCEARICE 2 %%
T AR DEZFITRENTZe THUIIRERIN T 71
—F R END, TOEZHIT. LETREE
(Ruckzahlbarkeit) % 7z (3K T REME (Kindbarkeit) o5k
WAL L, b LAEABOEEMRELEBLET L L

34) Jens Wiistemann und Jannis Bischof, Rif8aiE 1), 240%—,

R B MROILHOIRENHCERICHRT B
D, ZIE N Y OFEBZICHEEBE 525, Thwz
FASBOT77u—FLkh b, FAYOStHEOFEEREC
SOV O EN) ZONHLPIZE YV EF L\, IASB
2, FOEMMICEIm S NS 7OV 27 MZBWT, ¥
DI LEZFEELTAODPBRNGEETH 5 & fE
ENBH,

i

V P EoIFHOBR S BEER D
EHIC X 2 HEBEAR

Pk EOIEB O EL O] (GoB) I2& 2 HUEAR
REtE IFRS 12X 2 BB OMULR & OMEIZ, Y AT A
DFFHIC BV TRENITIRLO T 5N %, Bk LOE#R
DEFLOEINL, ) VP VoEHETH Y, ik
DEIMIZB VW TAMEE R EM S (unbestimmter
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